Razoén social del emisor:

Valores que ha registrado:

Serie Senior A;
Serie Subordinada B:
Serie Subordinada C:

Republica de Panama
Superintendencia del Mercado de Valores

Formulario IN-T
Informe de Actualizacién Trimestral

Trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023

Condado Properties, Inc.

Sociedad anénima organizada y en existencia de conformidad con
las leyes de la Republica de Panama, segun consta en la escritura
publica N°11,046 del 16 de mayo de 2012 de la Notaria Cuarta del
Circuito de Panamd, debidamente inscrita a la Ficha 769550,
Documento 2175867 del Registro Publico desde el 21 de mayo de
2012.

US$18,000,000.00 Emisién: 08-agosto-2013
US$ 7,500,000.00 Emisién: 21-agosto-2013
US$ 1,500,000.00 Emisién: 06-mayo-2016

Las tres series son en denominaciones de US$1,000.00 cada

Teléfono: (507) 209-3600
Fax: (507) 209-3635

Edificio Pacific Village, Avenida Punta Chiriqui, Punta Pacifica,
Apartado 0831-01715, Panama, Republica de Panama.

Ing. Eduardo Gateno / Joseph Bettsack

Email: gerencia@pacificpointpanama.com

Informe de Actualizacidon Trimestral

Emision:
bono.

Teléfonos y Fax:

Domicilio:

Contacto:

Correo:
Representante Legal

N\

30 de septiembre de 2023



indice del Contenido

. Andlisis de resultados financieros y operativos

A. Liquidez 3
B. Recursos de capital 3
C. Resultados de las operaciones 4
D. Analisis de perspectivas 5
ll. Estados financieros interinos 6-24
lll. Certificado del fiduciario 25-31
IV. Divulgacién 32
Representante Legal § Informe de Actualizacion Trimestral

30 de septiembre de 2023



Primera Parte

Analisis de resultados financieros y operativos

El siguiente analisis estd basado en el desempefio de la Empresa mostrado en los estados
financieros interinos de Condado Properties, Inc., para el trimestre terminado al 30 de septiembre

de 2023.

A. Liquidez

Activos corrientes 692,832|  641,530| 578,969| 023,644| 635,347
Pasivos corrientes 5,401,130 5,348,677 | 4,798,077 | 4,980,479| 4,454,674
Razoén corriente (activos

corrientes / pasivos corrientes) 0.12 0.12 0.12 0.19 0.14
Capital de trabajo (activos

corrientes - pasivos corrientes) | (4,708,298)| (4,707,147)(4,219,108)|(4,056,835) |(3,819,327)

Durante el tercer trimestre del afio 2023 la liquidez del emisor presenté:

a) Elactivo corriente aumento con respecto al trimestre anterior a consecuencia de los activos
como seguros y gastos pagados por adelantado, adicionalmente el aumento del efectivo

en banco.

\

b) El pasivo corriente del tercer trimestre 2023, mostré un aumento respecto al trimestre
anterior en las cuentas por pagar.

¢) Los activos corrientes al 30 de septiembre de 2023, aumento por un monto de B/.51,302 y
los pasivos corrientes aumentaron en B/.52,453, reflejando una disminucion en el capital
de trabajo de B/.(1,151), con respecto al trimestre anterior terminado al 30 de junio de

2023.

B. Recursos de Capital

ivos ,997, ,076, ,580, ,192, 721,
Patrimonio 283,569 353,559 988,361 923,019 1,279,538
Total de recursos de
capital 20,713,614 20,722,537 | 19,591,935 | 20,269,794 | 19,441,563
Apalancamiento
(pasivos/patrimonio) 74.05 59.61 20.82 22.96 16.19

El nivel de apalancamiento (pasivo/patrimonio) mostré una disminucién en los recursos del
capital respecto al trimestre anterior, a consecuencia de una disminucidn en los pasivos en
B/.(78,913), y disminuyo en el patrimonio en B/.(69,990), el nivel de apalancamiento aumento
en 14.44 respecto al trimestre anterior terminado al 30 de septiembre de 2023.

Representante Legal Q

Informe de Actualizacion Trimestral
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C. Resultados de las Operaciones

Los ingresos de Condado Properties, Inc., reportados durante el presente periodo, fueron
derivados del cumplimiento de su actividad principal, que consiste en el alquiler a largo plazo,

de bienes inmuebles de su propiedad.

Se incluye los resultados de las operaciones del tercer trimestre del 2023, comparados con los
Ultimos cuatro (4) trimestres del afio 2022 y 2023.

Ventas o Ingresos Totales

Margen Operativo

Gastos Generales y Administrativos

Gastos Financieros

Utilidad (pérdida) antes de impuestos sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Utilidad o Pérdida Neta

Acciones emitidas y en circulacién

Utilidad o (Pérdida por Accién)

Depreciacion y Amortizacién

Activo Circulante

Activos Totales

Pasivo Circulante

Deuda a Largo Plazo
Acciones Preferidas

Capital Pagado

Utilidades (Pérdida) Retenidas
Patrimonio Total

RAZONES FINANCIERAS:
Dividendo/Accién

Deuda Total/Patrimonio
Capital de Trabajo

Razon Corriente

Utilidad (Pérdida) Operativa/Gastos financieros

418,000
-16.74%
189,306
96,185
(69,991)
(69,991)
2,400
(29)
202,500

692,832
21,280,752
5,401,130
15,596,053
N/A

10,000
329,755
283,569

N/A

55.00

(4,708,298)
0.13

0.27

400,211
-158.62%
173,131
659,381
(634,801)

(634,801)
2,400

(265)
202,500

641,530
21,429,655
5,348,677
15,727,419
N/A

10,000
399,745
353,559

N/A
44.48
(4,707,147)
0.12

0.04

31-mar-23

462,231
14.14%
80,648

113,741
65,342

65,342
2,400
27
202,500

578,969
21,568,657
4,798,077
15,782,219
N/A

10,000
1,034,547
988,361

N/A
15.97
(4,219,108)
0.12

1.57

3i-dic-22

606,451
-58.79%
130,694
629,777

(356,520)

(356,520)
2,400
(149)
202,500

923,644
22,115,832
4,980,479
16,212,334
N/A

10,000
969,205
923,018

N/A

17.56

(4,056,835)
0.19

0.43

_ 80-sep-22

30-sep-22

590,174
33.86%

122,827
65,010

199,837

198,837
2,400
83
202,500

635,347
22,000,639
4,454,674
16,266,427
N/A

10,000
1,325,724
1,279,538

N/A

12.71

(3,819,327)
0.14

4.07

Capital pagado
Utilidades retenidas
Impuesto complementario

31mar23 | 31dic22 | 30-sep-22
10,000 10,000 10,000 10,000 10,000
329,755 399,745 1,034,547 969,205 1,325,724
(56,186) (56,186) (56,186) (56,186) (56,186)
283,569 353,559 988,361 923,019 1,279,538

Representante Legal
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D. Analisis de Perspectivas

Dentro de los planes establecidos por la empresa esta arrendar las &reas disponibles a
empresas que necesitan instalaciones modernas, y para tal propésito estan haciendo los
contactos necesarios para lograr este propésito, no obstante a lo anterior, a raiz de la pandemia
el sector de bienes y raices, ha disminuido considerablemente ya que existen muchas ofertas
y pocas demandas a raiz que la actividad econémica ha mermado de manera importante,

existe una disminucién en el PIB lo que repercute en el resultado negativo en la economia del
pais.

Condado Properties, Inc., no considera efectuar cambios a corto plazo en cuanto a su
composicion accionaria, ni su estructura gerencial, administrativa, y de control interno.

Representante Legal Informe de Actualizacién Trimestral
30 de septiembre de 2023




Segunda Parte

Estados Financieros

Se adjunta al presente informe los Estados Financieros por el trimestre terminado al 30 de
septiembre de 2023.

Representante Legal Informe de Actualizacion Trimestral
N 30 de septiembre de 2023



CONDADO PROPERTIES, INC.

(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros
30 de septiembre de 2023

(Con el informe del Contador Publico Autorizado)
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HARIS N. DE PATINO

CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO
C.P.A. N°4263

A LA JUNTA DIRECTIVA
CONDADO PROPERTIES; INC.

Los estados financieros interinos de Condado Properties, Inc.: al 30 de septiembre de 2023, incluye el
estado de situacion financiera, estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio de los

accionistas, estado de flujos de efectivo y notas que comprenden un resumen de politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

La administracion de la Compafiia es responsable por la preparacidn y presentacién razonable de estos
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

En mi revision, los estados financieros interinos antes mencionados al 30 de septiembre de 2023, fueron
preparados conforme con las Norma Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

HARIS N. DE PATINO
CPA No. 4263

24 de noviembre de 2023
Panama, Republica de Panama
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CONDADO PROPERTIES, INC.

(Panama, Republica de Panama)
Estado de situacién financiera
Al 30 de septiembre de 2023

(Expresado en balboas)

Activos

Activos corrientes

Efectivo en caja y banco
Cuentas por cobrar comerciales
Impuesto pagado por adelantado
Seguros pagados por adelantado
Gastos pagados por adelantados

Total de activos corrientes

Activos no corrientes

Edificios y mejoras, neto

Cuentas por cobrar accionistas
Total de activos no corrientes

Total de activos

Pasivos

Pasivos corrientes
Intereses de bonos por pagar
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Bonos por Pagar

Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar accionistas

Cuentas por pagar entre partes relacionadas

Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Patrimonio de los accionistas
Capital pagado

Impuesto complementario
Utlidades acumulada

Total de patrimonio de los accionistas

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

Las notas que se acompforman parte integral de estos estados financieros

CPA.

Representante Legal

Notas

wu
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30-sep-23 31-dic-22
B/. 105,810 B/. 340,005
193,705 202,460
112,706 112,706
20,650 14,762
259,961 253,711
692,832 923,644
19,087,920 19,692,188
1,500,000 1,500,000
20,587,920 21,192,188
B/. 21,280,752 B/. 22,115,832
3,831,000 3,391,760
1,567,666 1,581,075
2,464 7,644
5,401,130 4,980,479
14,200,939 15,096,244
360,000 -
887,192 908,192
147,922 207,898
15,596,053 16,212,334
20,997,183 21,192,813
10,000 10,000
(56,186) (56,186)
329,755 969,205
283,569 923,019

B/. 21,280,752 B/. 22,115,832
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CONDADO PROPERTIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de resultados

Por el trimestre terminado al 30 de septiembre de 2023

(Expresado en balboas)

Notas

Ingresos
Alquiler
Mantenimiento

Otros ingresos
Total de ingresos

Gastos

Depreciacion 8
Administrativos

Total de gastos

Intereses ganados
Financieros
Costos financieros, netos

Utilidad (pérdida) antes de impuesto sobr

Impuesto sobre la renta 12

Utilidad (pérdida) neta

Por el trimestre
terminado al 30 de septiembre 2023y 2022

2023 2022

Corriente Acumulado Corriente Acumulado

381,233 B/. 1,160,462 B/. 537,306 B/. 1,911,440

36,760 116,261 52,863 174,100
- 3,700 - 21,561
417,993 1,280,423 590,169 2,107,101
(202,500) (607,500) (202,500) (607,500)
(189,306) (443,086) (122,827) (427,959)
(391,806) _ (1,050,586) (325,327) _ (1,035,459)
7 19 5 26
(96,185) (869,306) (65,010) (746,544)
(96,178) (869,287) (65,005) (746,518)
(69,991)  (639,450) 199,837 325,124

(69,991) B/. (639,450) B/. 199,837 B/. 325,124

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.

Representante Legal
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CONDADO PROPERTIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de flujo de efectivo
Por el trimestre terminado al 30 de septiembre de 2023

(Expresado en balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Pérdida del periodo
Ajustes por:
Depreciacidén y amortizacidén
Reclasificacion de edfficios, mobiliarios y mejoras
Costos financieros, neto

Cambios en

Cuentas por cobrar comerciales

Impuesto pagado por adelantado

Seguro pagados por adelantado

Gastos pagados por anticipado y otros activos

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Efectivo generado por las actividades de operacion
Intereses pagados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Adqukicidn de edfficios, mobiiarios y mejoras

Intereses recibidos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Bonos por pagar

Préstamo por pagar

Intereses de bonos por pagar

Cuentas por pagar entre partes relacionadas

Cuentas por pagar accionistas

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
financiamiento

Aumento (disminucion) neto en el efectivo
Efectivo neto al inkcio del afio
Efectivo neto al final del afio

Las notas que se acomparian forman parte integral de estos estados financieros.

Representante Legal

Notas
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30-sep-23  31-dic-22
B/. (639,450) B/. (31,395)
607,500 810,000
913 -
869,287 _ 1,376,289
838,250 2,154,894
8,755 149,011

- (3,030)

(5,888) 215
(6,250) 2,829
(13,409)  (65,334)
(5,180) (9,010)
816,278 2,229,575
(869,306) _(1,376,321)
(53,028) 853,254
(4,145)  (232,188)

19 2

(4,126) _ (232,156)
(895,305)  (1,007,272)
360,000 .
439,240 1,111,260
(59,976)  (321,056)
(21,000) __ (67,000)
(177,041) __ (284,068)
(234,195) 337,030
340,005 2,975
B/. 105,810 B/. 340,005
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CONDADO PROPERTIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2023

1.

Informacion general

Condado Properties, Inc. (la Compariia) es una sociedad anénima constituida de acuerdo con las
leyes panamefias segun Escritura Publica No. 11,046 del 16 de mayo de 2012.

Su actividad principal es la de comprar, vender, importar, exportar, transferir, disponer, negociar,
financiar, invertir, permutar, poseer, administrar, representar, distribuir, dar o recibir en comision,
hipotecar, prendar, arrendar, usar, usufructuar, dar o recibir en anticresis, toda clase de bienes
muebles o inmuebles, acciones o derechos y celebrar y efectuar todos los actos, contratos,
operaciones o transacciones de licito comercio.

Las oficinas de la Compafiia estan ubicadas en Avenida Punta Chiriqui, Punta Pacifica, Edificio
Pacific Village.

Los estados financieros por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2023 fueron autorizados
para su emisién el 24 de noviembre de 2023.

Resumen de politicas de contabilidad mas importantes

Las politicas de contabilidad mas importantes son las siguientes:

2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“NHF”).

2.2. Base de preparacién

Los estados financieros de Condado Properties, Inc., han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones de contabilidad criticas. También requiere que la Administracién use su juicio en
el proceso de la aplicacion de las politicas de contabilidad de la Compaifiia.

2.3. Comparacién de la informacién

Conforme con lo exigido en los principios contables aplicables, la informacién contenida en
estos estados financieros referida al afio 2022 se presenta, a efectos comparativos con la
informacion similar relativa al afio 2023.

14
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CONDADO PROPERTIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2023

2. Resumen de politicas de contabilidad mas importantes (Continuacioén)
2.4. Unidad monetaria

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros estan expresados en esta moneda.
El balboa, unidad monetaria de la Republica de Panama, esta a la par y es de libre cambio
con el dolar de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel
moneda y en su lugar utiliza el délar norteamericano como moneda de curso legal.

2.5. Efectivo en caja y banco

El efectivo en caja esta representado en dinero en efectivo y los depésitos en bancos se
presentan al costo en el estado de situacién financiera. Para propositos de los estados de
flujos de efectivo, el efectivo comprende estos componentes, fondo especial y el efectivo en
depositos a la vista en bancos.

2.6. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son reconocidas y registradas al importe de las
respectivas facturas y su medicion posterior al reconocimiento inicial. Se efectia al costo, la
recuperacion de estos activos financieros es analizada periédicamente y es registrada.

2.7. Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para generar alquileres y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del reconocimiento
inicial, las propiedades de inversién son medidas a su valor razonable. Las ganancias o
pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de las propiedades de
inversion se incluyen en los resultados del periodo en que tales cambios se originan.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su venta o cuando la propiedad
de inversion es retirada permanentemente de su uso Yy no se espera recibir beneficios
econdmicos futuros de su venta. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la
propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe
en libros del activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la
propiedad.

2.8. Cuentas por pagar

El valor razonable de las cuentas por pagar corresponde al costo de la transaccion realizada,
la cual se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento a corto plazo.

Representante Legal V < C.P.A. 7%% W
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CONDADO PROPERTIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2023

2. Resumen de politicas de contabilidad mas importantes (Continuacién)

2.9. Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccién atribuibles.

Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El Grupo reconoce las ganancias
o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja, asi como a
través del proceso de amortizacion.

2.10. Capital en acciones
Las acciones comunes estan registradas al valor de su emision.
2.11. Reconocimientos de los ingresos

Los ingresos provenientes de los alquileres, en el curso ordinario de las actividades, se valoran
al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, neto de descuentos
comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva, usualmente
en la forma de un acuerdo de venta ejecutado, cuando los riegos y beneficios de la propiedad
han sido transferidos al comprador, el cobro es probable y los costos asociados y posibles
descuentos pueden ser estimados razonablemente y no existe continuidad de control sobre
los bienes.

2.12. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccién de un activo, o un incremento de
un pasivo que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tenga
lugar en forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo.

Se reconoce un gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro como activo.

Asi mismo, se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo alguno,
como puede ser un pasivo por una garantia.

3. Valor razonable de los instrumentos financieros
El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser

negociados en una transaccién comun entre las partes interesadas, debidamente informados y en
condiciones de independencia mutua.

16
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CONDADO PROPERTIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2023

3. Valor razonable de los instrumentos financieros (Continuacién)

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basada en
estimaciones de mercado y en informacion sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no
reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento
financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran
incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier
cambio en las suposiciones o criterios puede afectar en forma significativa las estimaciones.

El valor en libros de los depésitos en banco, instrumento financiero mas importante, se aproxima a
su valor razonable por su liquidez y vencimiento a corto plazo.

4. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 30 de septiembre, los saldos y transacciones con partes relacionadas estan constituidos
de la siguiente manera:

30-sep-23 31-dic-22
En activos:
Cuentas por cobrar
Accionistas BL 1,500,000 B/ __1.500,000
En pasivos:
Cuentas por pagar
Accionistas Bl 887192 BL__ 908,192
Partes relacionadas
Rey 34, S.A. 147,922 207.898

Bl 147,922 Bl 207,898

Las cuentas por cobrar accionistas no tienen fecha de vencimiento y no devengan intereses. Partes
relacionadas (principalmente compafias afiliadas, directores, sus familiares y compafiia donde
ellos son los principales accionistas) son clientes en el curso normal del negocio. Los saldos entre
partes relacionadas no tienen fecha de vencimiento y no devengan intereses.

Representante Legal C.P.A. MW
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CONDADO PROPERTIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2023

5. Efectivo en caja y banco
Al 30 de septiembre, el efectivo esta constituidos de la siguiente manera:

30-sep-23 31-dic-22

Efectivo

Caja menuda B/. 150 Bl 150
Bancos:

Banesco 104,057 1,834
Prival Bank 1,603 338,021
Subtotal ' 105,660 339,855
Total B/. 105,810 B/. 340,005

El riesgo de crédito, sobre los fondos liquidos, esta limitado debido a que los fondos estan
depositados en una institucion financiera reconocida. A la fecha de los estados financieros,
no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.

6. Cuentas por cobrar comerciales
Al 30 de septiembre, las cuentas por cobrar comerciales, se presentan a continuacién:
30-sep-23 31-dic-22
Cuentas por cobrar comerciales B/, 193,705 B/__202.460

El periodo de crédito promedio para la venta de bienes al 30 de septiembre, es de 30 dias
y no se cobran intereses sobre las cuentas por cobrar.

Representante Legal ___ - C.P.A. %Q{Q&?& e
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CONDADO PROPERTIES, INC.

(Panamad, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2023

7. Propiedades de Inversion

La propiedad consiste en un conjunto de catorce (14) locales de oficinas ubicados en las
Torres 100 y 200 del Proyecto Condado Business Center. El Proyecto Condado Business
Center se encuentra ubicado en la interseccion de la Avenida Ricardo J. Alfaro y la Via
Condado del Rey, corregimiento de Ancédn en ciudad de Panama. Las fincas son las

siguientes:

Representante Legal

" Torre 100

Torre 100
Torre 100
Torre 100
Torre 100
Torre 100
Torre 100
Torre 200
Torre 200
Torre 200
Torre 200
Torre 200
Torre 200
Torre 200
Torre 200
Torre 200
Torre 200

Terraza
Azotea Privativa
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Azotea Privativa
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200
300
400
500
600
600
100
200
300
400
500
600
700
800
900
1000
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CONDADO PROPERTIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2023

8. Edificio y mejoras, neto

Representante Legal

Al 30 de septiembre, edificios y mejoras, neto se detallan a continuacion:

Costo

Saldo al 1 de enero de 2022
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Saldo al 1 de enero de 2023
Adiciones

Reclasificacion

Saldo al 30 de septiembre de 2023

Depreciacién y amortizacién acumulada

Saldo al 1 de enero de 2022
Aumentos

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Saldo al 1 de enero de 2023
Aumentos

Saldo al 30 de septiembre de 2023

Valor en libros, neto
Al1 de enero de 2022
Al 31 de diciembre de 2022

Al 1 de enero de 2023
Al 30 de septiembre de 2023

9. Bonos por pagar

Al 30 de septiembre, los bonos por pagar, se presentan a continuacion:

Serie Senior "A"
Serie Subordinada "B"
Serie Subordinada "C"

B/. 27,000,000 B/, - B - 27,000,000
- 231,275 913 232,188
27,000,000 231,275 913 27,232,188
27,000,000 231,275 913 27,232,188
- 4,145 - 4,145
- - (913) (913)
27,000,000 235,420 - 27,235,420
{6,730,000) - - {6,730,000)
{810,000) - - {810,000)
{(7,540,000) - - (7,540,000)
(7,540,000) - - (7,540,000)
(607,500) - - (607,500)
(8,147,500) - - (8,147,500)
B/. 27,000,000 B/ 231,275 B/ 913 B/. 27,232,188
B/. 19,460,000 B/ 231,275 B/ 913 B/ 19,692,188
B/. 19,460,000 B/, 231275 B/ 913 B/ 19,692,188
B/. 18,852,500 BJ. 235420 B/ - B/. 19,087,920
Valor de la
emision 30-sep-23 31-dic-22
B/. 18,000,000 B/. 5,200,939 B/. 6,096,244
7,500,000 7,500,000 7,500,000
1,500,000 1,500,000 1,500,000
B/. 27,000,000 B/ 14,200.939 1 44
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CONDADO PROPERTIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2023

9. Bonos por pagar (Continuacion)

Oferta Pdblica de bonos corporativos (la “Emisién”). Los de la Emision tendrén un valor
nominal hasta veintisiete millones de ddlares (US$27,000,000) emitidos en forma
nominativa y registrados, en tres (3) series, - Serie Senior A, Serie Subordinada B y Serie
Subordinada C, en denominaciones de mil délares (US$1,000) y sus multiplos.

Los Bonos de la Serie Senior A emitidos por un total de B/.18,000,000 devengan una tasa
de interés anual equivalente a LIBOR a tres (3) meses, mas un diferencial de 3.00% y estara
sujeta a una tasa minima de 4.00%, pagadera trimestralmente en cada fecha de pago, los
dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre de cada afio, hasta su
fecha de vencimiento o hasta la fecha en la cual el Saldo Insoluto del Bono fuese pagado
en su totalidad, cualquiera que ocurra primero. El pago del capital sera en funcion del
cronograma de amortizacion en la seccion I1.A.4 del Prospecto Informativo.

Los Bonos de la Serie Subordinada B devengaran una tasa de interés fija de 12.00% anual
sobre su saldo insoluto, pagadera semestralmente, los dias 30 de junio y 31 de diciembre
de cada afio, hasta su fecha de vencimiento o hasta la fecha en la cual el saldo insoluto del
Bono fuese pagado en su totalidad, cualquiera que ocurra primero. El pago de capital de la
Serie Subordinada B sera en su respectiva fecha de vencimiento a través del Agente de
Pago, Registro y Transferencia. Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los
Bonos seran calculados aplicando la tasa de interés respectiva al saldo insoluto del Bono
correspondiente, multiplicando la suma resultante por el ndmero de dias calendarios del
periodo de interés, incluyendo el primer dia de dicho periodo de interés, pero excluyendo
la fecha de pago en que termina dicho periodo de interés, dividido entre 360 y redondeando
la cantidad resultante al centavo mas cercano.

Los bonos de la Serie Subordinada C devengaran una tasa de interés fija del 12.00% anual
sobre su saldo insoluto, pagadera semestralmente, los dias 30 de junio y 31 de diciembre
de cada afio, hasta su fecha de vencimiento o hasta la fecha en la cual el saldo insoluto del
Bono fuese pagado en su totalidad, cualquiera que ocurra primero. El pago de capital de la
Serie Subordinada C sera en su respectiva fecha de vencimiento a través del Agente de
Pago, Registro y Transferencia. Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los
Bonos seran calculados aplicando la tasa de interés respectiva al saldo insoluto del Bono
correspondiente, multiplicando la suma resultante por el nimero de dias calendarios del
periodo de interés, incluyendo el primer dia de dicho periodo de interés, pero excluyendo
la fecha de pago en que termina dicho periodo de interés, dividido entre 360 y redondeando
la cantidad resultante al centavo més cercano.

La Serie Senior A estd garantizada por un Fideicomiso de Garantia a favor de sus
Tenedores Registrados. El Bien Inmueble otorgado en garantia, es decir, la finca
N0.417600 con cédigo de ubicacion 8720 inscrita al Documento 2343738 de la Seccidn de
Propiedad Horizontal, provincia de Panama del Registro Publico, cuenta con avalto
realizado por un evaluador independiente.

Representante Legal ‘ . C.PA. %«, Q?fb/“(;u
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CONDADO PROPERTIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de septiem_bre de 2023

9. Bonos por pagar (Continuacién)
Son obligaciones de No Hacer del Emisor, las siguientes:

a. Fusionarse, consolidarse o materialmente alterar su existencia sin la previa autorizacion
del Agente de Pago, Registro y Transferencia.

b. Realizar transacciones de venta y arrendamiento financiero de activos fijos, excepto
aquellas que se den en el curso normal de los negocios del Emisor.

c. Modificar, sin la debida autorizacion de la Mayoria de los Tenedores Registrados, la
composicion accionaria del Emisor de forma que resulte en un cambio accionario en
mas de un cincuenta por ciento (50%).

d. Modificar la naturaleza o el giro usual de sus negocios.

e. Suscribir deudas financieras adicionales a las permitidas por la presente Emision sin el
consentimiento previo la Mayoria de los Tenedores Registrados.

f. Realizar cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad.

10.Obligaciones bancarias

30-sep-23 31-dic-2022

Bi-Bank, S.A.

Préstamo por pagar por la suma de B/.360,000, con

vencimiento a un plazo maximo de hasta sesenta (60)

meses, contados a partir de la fecha del desembolso

a través de pagaré, mediante pago de veinte (20)

cuotas trimestrales a capital e intereses y FECI, con

una de interés del 7% anual mas FECI. 360,000 -
Total 360,000 -

Obligaciones bancarias porcion corriente - -

Obligaciones bancarias porcién no corriente B/. 360,000 B/ -

Representante Legal X ;\ C.PA. 7474«4 Q_wyaé:::’
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CONDADO PROPERTIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2023

11.Capital pagado

Al 30 de septiembre, el capital pagado estd compuesto por:

30-sep-23 31-dic-22

2,400 acciones comunes sin valor nominal emitidas y en

circulacion. B/. 10.000 B/. 10,000

12. Administracion del riesgo de instrumentos financieros

Riesgo de crédito

El depdsito en banco esté expuesto al riesgo de crédito. Sin embargo, estos fondos estan
colocados en una institucion de prestigio internacional, lo cual ofrece una garantia
intrinseca de la recuperacion de estos.

Riesgo de liquidez

La Administracién es prudente con respecto al riesgo de liquidez, el cual implica mantener
suficiente efectivo para hacerle frente a sus obligaciones futuras e inversiones planificadas.
Los fondos provienen de los aportes del accionista.

Riesgo de mercado

La Compafiia no ha tenido transacciones significativas que la expongan al riesgo de
mercado al 30 de septiembre de 2023. La Compaiiia tampoco cuenta con instrumentos
financieros o valores de capital que la expongan al riesgo de mercado al finalizar el periodo.
La Compaiiia no mantiene activos importantes que generen ingresos por intereses, por lo

tanto, sus flujos de caja operativos son independientes de los cambios en las tasas de
-interés del mercado.

Riesgo de tasa de interés
La Compariia no mantiene activos importantes que generan ingresos por intereses; por lo

tanto, sus flujos de caja operativos son independientes de los cambios en las tasas de
interés del mercado.

11.Impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta corriente

A partir del 15 de marzo de 2010, la fecha de entrada en vigencia de la Ley No. 8, el articulo
699 del Codigo Fiscal indica que las personas juridicas deberan pagar el impuesto sobre
la renta a una tasa del 25% para el periodo fiscal 2016 y subsecuentes.
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CONDADO PROPERTIES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2023

11.Impuesto sobre la renta (Continuacién)

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010 modifica el denominado Calculo Alterno del Impuesto
sobre la Renta (CAIR), obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso
a un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000.00) a determinar como base imponible de
dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre (a) la renta neta gravable calculada por
el método ordinario establecido por el Cédigo Fiscal y la renta neta gravable que resulte de
aplicar al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por cierto (4.67%).

Mediante la Gaceta Oficial No. 27108 se publicd la Ley 52 del 28 de agosto de 2012 que
reforma el Codigo Fiscal y dicta otras disposiciones. De acuerdo con esta ley se restablece

y se extiende el sistema de pago del impuesto sobre la renta estimado a las personas
juridicas.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las compafiias estan sujetas a revisién
por las autoridades fiscales por los ultimos tres (3) afios inclusive el afio terminado al 31
de diciembre 2022, de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes.

Mediante Resolucion No.201-5946 del 26 de junio de 2023, la Direccién General de
Ingresos acepto la solicitud de No Aplicacién del Calculo Alterno del impuesto sobre la
renta (CAIR) para el periodo 2022, concedid al contribuyente autorizar que determine su
impuesto sobre la renta utilizando el método tradicional para los periodos fiscales 2022 y
el periodo siguiente 2023.

Ofros impuestos
Ademas, los registros de las compariias estan sujetos a examen por las autoridades

fiscales para determinar el cumplimiento con la ley del impuesto de timbres y del impuesto
de transferencia de bienes muebles y servicios (ITBMS).
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Tercera Parte
Certificado del Fiduciario

FIDEICOMISD No. 27
Lomdado Praperties, Ine,
CERTIFICACION TRIMESTRAL
{Al ciarrs del 30 de septiembine do 2023}

PRIVAL ’Hmﬁi’?i 5.4 socledad pansrmetia, Inseilta s Bigha TA673Y, Documents 1923782, debidaments
autorizada para elercer el negocio de F idelcamisg ur o desde 1a R@gsubﬁca de %rsamé eoi Licenicls
Fiduclaria ribmsra 012010 de 18 de Febrero de 2013, otorgads por b Superintendencls dé Bancos de ta
Repobilicn de Panama, en cumplimiento de sus obligaclanis cotno Eiduclario del Fidelcomiso constituido
ol 18 de fulle de 2013 con Condado Properties, Ine, tams Bidaicamitente Erisor ¢ Fldelcomitente
Garante Hipotecarlo, con ol objeto de establacer un patrimonio pars gerantizar 5 fos Tensdores
Registrados da la Serle %ﬁ*ﬁ?m de la Emisidn de Bonos Corporatives de Condado Properties, Ine,,
autarlzadi por la SUPER INTEMDENCIA DEL MER(’;M}{:‘B DE VALORES DE PANAMA ﬁmﬁam@ I Resolucion
SMV No273-03 de 18 de julio de 2013 hasta por s sums de $27,000,000.00, #n sucalidad de
Beneficiarion, ol pago de b s0mas e oh conceptn de s:;srmst intereses, Intereses marstarioy u atros
conceptos, les adeude, o les pueda an un futuro adeudsr B Fidelcomitente Emisor, segon los térmimaw
condiclones sstablacidos en el Bone certifica que: Para garantizar Ja Sere Senlor autorizada hasta por la
suma e 51800000000 como- parte dic e Emisidn POblics de Bonoy Corparstives da: Condado
Properties, Inc, sutorizada por Ja Superintendencls dil Mercade da Valares de Panarmid msdiante 1y
Resolucion SMV No273-13 del 18 de Jullo del 2013, a s fecha de ests certificacion; ol wtal del
patrimonto adroinistrade del Fidalcomise as por T sump de $18,000,000,00, compuesto de los slguientes
Hignes Bldsiommitidoy:

1. Primers Hipotess v Anticrests con linvitacion del dereche de dominis hasta por fa suma de
Dieciocho Millones de Délares {S18,000,000.00), constitulds & través da 18 Esceitura POblica No.
30,647 del 10 de octubre dat 2011 por of Fidelcomitents Emitor a favor de Prival Trust, S.A. como
fiduciatio del Fidelcamisg mmmmmx para garattizar fa Serle Sendor de la Emision Poblica de
Bowves Corporatives reall *aﬁa por b secledad Condado Properties, tne,

2. Cestdn Suspensiva w Irrovocabile de los canones di arrendamientt presente v futuros derhados
de los Contratos de Arrendaminnts de las unidades inmobiliarias que forman parte de Blen
Imusble v de aqualios Blenes tmuebies que de 4 empo en tempo se adiclonen al pragente
Contrato de Fidelcomiso en garantia da Iy Serle Senlor A, que & Ta fechs de la prasente
cartificacion representan la suma de $368,053.35 en chnanes da srrendamionto teimesteales,

do Cuslesquiena otros blenes o sumox de dinsre que se traspasen al Fideicomize por el
Fiduleomitente Emisor o por terceras que de tempo en tamps se Incorporen al fideicomiso
cuyo valor e suficlente para satistacer fa Coberturs de Garantias,

4. Cunlesquiers otras sumis de dinero en sfectivo que se traspasen ol Fidelcomiso o que se reciban
dit T ejecucion de los gravimenes (netos de los gastos v costay de ejecucion).
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I Concentracion de los Bienes Firie%éamiﬁﬂca alcierre de la presente certificacion:

D ls suma de $18,000,000.00 que representa ¢l monto total del Patrimonlo Bidelcomitido quie garantiza
la Serie Senior al cierre de Ia presente certificacion, les confirmamos las siguientes concentracionss en

i85 mismios:

¢ Lasuma de $18,000,000.00 en Primera Hipoteca y Antleresis con limitacidn del derschn de

‘daminic,

* s suma de 536805335 en cénones de areondamiento trimestrales cedidos de manera
suspensive al fidelcomise, lo que significa que Ia misma queda sujeta & una Declaracion de
Vencimiento Anticipade para su plena eficacia juridica y para su ejecucian,

. Vencimiento de los Bienes Fideicomitidos a la fecha de clarre te la presente certificacion:

A, Sin Fecha de Vencimienta

No Aplica.

8. Lon Fecha de Ventimionto

1. Cesidn Suspensiva e irrsvarshle s Bavor de Prival Trust, S.A., en su calidad de fiduclario, de
los ‘cananes de srrendariiento, presentes v futuros, derivados de los Contratos de
Arrendamiento de los Bienes Inmusbles otorgados en Primera Hipoteca y Anticresis.

Arrendador Arrandatario Dia da Inicio ?i“:::’:;,zg Fechade Vencimiento | Canon Mensual
Canon Panamd. |15 de enero de 3 afios 15 deenero de 2026 | B/.50,210,00
5.4, 2023 .
Hexagori BPO | ide agostode | - .
. o i i AOs VB mi : ] %18,510,
Solutions, S.A, 2020 3 afos y 6 meses 1 de abril 2024 18,510.77
Londade Properties, Ine, 1de
Dash BPO septiembre de Fafioy 31 de agosto de 2026 §20,793.25%
Panarma Corp. 23
Mimﬁ? riode | 1dej uﬁlia de 2ahosy T meses | Bldedicembrede 2028 |  $32,393.80
_ Gabierny 2021
Cinan total trimestral ol dierrs de septismbre de 2023 $121,907.82

?g;gj |

327,958 20 de ac

Notu: *El contrato de arrendamiento sefialado se renovd ol 1 de Sepliembre de 2023 von un canvn de

arrendantiento de $20,793.25, El canon de arrendamiento de Julio .y Agosto - dol 2023 era por Iz suma de
wardo a'lo notificads por of Fidelcomitents al Fidueiario,
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&y Primera Hipotecs y Anticrasis con limltacian del derecho de dominio hasta por s sums de
Dieciocho Millones de Ddlares ($18,000,000.00), constitulda mediante ls Eseritura Piblica
No.20,642 del 10 de octubre de 2013 sobre las siguientes fincas a favor de Prival Trust, 5.4,
como fiductario del Fideicomiso constituido pars garartizar la Serie Senior de la Emisién
Plblica de Bonos Corporativos realizada por 1a sociedad Condado Properties, Iné., cuyos
avalios Henen las siguisntes fachas de vencimiento:

: Valor de , Fochade |Nombredela
No. de Finca |  Propietaric Mercado Fecha de Avaldo Vencimiento | Avaluadora No. de Avaluo
431819 %1,588,285.29
433320 S 1,588,235,29
431321 51,588,235
431322 | $1,588,23529
431323 §1,588,235.29
431324 51,588,955 09
431325 51.,588,23529
431326 \ $1,588.735.29 I _—
FETETY I ?mgj:‘; [ sisesasas 12 dz{‘;‘;’“ de |12 ﬁ? gf;’ %) avance | o3-22-28363
431328 ‘ T 1741,588,235.29 e '
431329 '$1,588,235.29
431330 $1,588,235.29
431331 51, 588.285.29
431332 51.588,235.29
431333 51,588,235.29
431334 $1,588,235.29
431335 $1,588,235.29
$ 27,000,000.00
Hil, Condiciones de cobertura de garantias establecidas en el Prospecto Informative a la fecha de la
presente certificacion:
Cobeartura de Garantias:

*  Mantener Primera Hipotets v Anticresis cor limitadion ot derecho de dominio hasta por ls suma

de $18,000,000.00 scbre Bienes Inmuebles que su valor de avalio represente 3l menos 125%
del saldo insolute de la Serie Senlor de I3 Emisidn, de 1s sigulente manars:

De acuerdo con confirmacidn del Agente de Pago de Ia Emision, al cierre septiembre de 2023 ef saldo
insoluto de l1a Serle Sanlor es de $5,140,043.72 x 125% equivale & $6,425,054.65 mantenemos hipotecs
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sobre Bienes Inmuehlss cuvmﬁ valores de avalde suman un total de $27,000,000.00 k: Gue mpremnta ur
excedente de $20,574,945.35 .

®  Mantener coberturs de Contratos de Arrendamiento cedidos suspenshamente al Fidelcoriso
sobre of servicio de deuda de sl menos 125 veces, D scusrds con 1o anterior tensmos al clerre
de asta certification lo sigulenta;

Chnones de drrendamiento trimestrales cedidos por fa suma de 5368,053.85 / Capital e intereses de la
Serie Senior of clerre de septiembre de 2023 por la suma de $361,269.95 1o que represents un servicio
de deuds de 1.02 veres,

IV, Cobertura histérica de los Uitimos tres trimestres a 1a fecha de la presente certificacién segin el
Prospects Informativo:

s Diclembre 2032

De acuerdo con confirmacion del Agente de Pago de Ia Emisidn, al clerre diciembre de 2022 ol saldo
insoluto*: de la Serie Senior &5 de $6, 096,243.72 % 125% equivale 3 $7,620,304.65 mantenemos hipoteca
sobre Bienes Inmuables cuyoy valores de svaltio suman un total de $27,000,000.00 lo. que representaun
excedente de $19,379,695.35,

*Notu: &l safdo insoluto ol clerre del 33 de diclembre de 2022 fue por o sumo de $6,096,243.72, Debido ague el
31 de diciembre de 2022 nio fue un dia habll; fe amortizacién ocurrid ¢l dia habil sigulente. Por lo que el saldo
insoluto o copitol el dia 3 de-enero de 2023 o5 poF J suing de 55,861,948.72.

‘Manterier cobertirs de Contratos de Arrendamiento cedidos suspensivamente 3l Fideicomiso sobre-al
servicio de deuda de al mencs 125 veces. De scuerds con lo amermr tenemos al clerre de esta
cerfificacion lo siguiente:

Cananes de arrendamiento trimestrales cedidos por la suma de $540,283.35 / Capital @ intereses de la

Serle Senior al cierre de diciembre de 2022 por fa suma de $337,759.88 lo qui representa dn servico de f’

‘deuda de 1.60 veces. -
g m ﬁ

* Marro 2023: "g

Da acuerdo con confirmation del Agente de Pago de la Ermisidn, al cierre marzo de 2023 el saldo insoluto
de la Serie Senior #5 de $5,627,643,72 x 125% squivale 357,034,554, 65 mantenemos hipoteca sobire
Blenes Inmuebles cuyos valores de avaltio suman un total de $27,000,000.00 fo que representa un
excedente de $19,965,445 35,

Manterer cobariurs de Contratus de Arrendamiento cedidos suspensivmante al £ fimmm:sc sobire gl
servicio de deuds. da sl menos 125 veces. De scuardo coft o snterior tenemias al clerre de esty
certificacion lo sigulente: .
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Cénones de arrendamignto trimestrales c?ﬁsﬁa& por. ts suma de £368,218.30 7 {:agita eses dela
Serie Senior al cerre de marzo de 2023 por ta suma de $347.981.73 o que tegr&saﬁté un-servicio de

deuda de 1.06 veces.

. Junio 2023

Al clerre junio de 2023 el saldo Insoluto de ta Serie Senlor es de $5,383,843.72 x 125% equivale s
$6,729,804.65 mantenammos hi poteca sobre Blenes Inmuebles cuyos valores de avallo sumars untotal de
S27,000,000.00 to que représenta un excedente de $20,270,185.35.

Mantener cobertura de Contratos de Arrendamiento cedidos suspensivamente al Fidelcomiso sobre &l
servicia de deuda de al menos 1.25 veces. De acuerdo con lo anterior tenemos al dlerre de ésta
certificacion lo sigulente:

Cinones de arrendamiento trimastrales cedidos: poria suma de 536921830/ Capital & intereses de la
Serie Senior al cierre de junic de 2023 por 1z suma de $350,820.22 Io que representa un servicia de
deuda de 1.05 veces,

V. Condiciones de cobertura de garantiss que resulty de dividir el patrimonio del Fideicomiso entre &l
munto en circulacion o 1a fecha de Ia presente cortificacion:

La ralacion de coberturs que resulta de dividir e) patrimonio del Fidelcomiso [18,000,000.00) entre &l
onta en ciredlacion {5,140,083.72) esigual 3 3.50

VI Cobertura histdrica de los dltimos tres trimestres que resulta de dividir el patrimonio del
Fidelcamiso entre ol monto en circulacion a 14 fecha de fa presente certificacion:

+  Diciembre 2022: ia relacion de cobertura que resulta de dividir el patrimonio del Fideicomiso
{18,000,000.00) entre ol monto en circulacidn® (8,086,243.72) esigual 3 295
* Noto: B monto en cheulacién af cierre del 31 de diciembre de 2022 Jue de 6,096,243.72, Debido o gue
£} 31 de diciembire dy 2082 i fue un-din habil, lo omiortizacidn ocurrid el dio hibll siguiente. Por lo que
el monto en circutation ol dio 3 de enero de 2023 fue de 5,861,943.72,

s Marzo 2023: La relacion de cobertura que resylts de dividie ol patrimonio del Fideicomiso
{18,000,000.00) entre el monts en circulacion (5,627,643.72) esigual 2 3. 20

 Junio 2023: La relacidn de cobertura que resulta de dividic el patrimonic dal Fideicomiso
{18,000,000.00) entre el monto en dreulacion (5,383,843, T2l esiguala 334
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A fa fecha de la presente certificacion, sl Fideicomiso no mantiene pendientes cuentas por pagar.

BOLZA

A la fecha de la presente certificacidn, el Fidsicomiso mantiene endosada a su favor fas indemnizaciones
por sinlestros de una pdlize de seguro combinada de industria v comercio, 1s cual cubre fag fincas
hipotecadas s favor del fidelcomiso. La misma se hace de conacimisnto con el fin di revalar que las
fincas se encuentran aseguradas con dicha pdliza:

Security Type | Aseguradora | No.de Poliza | Monto Asegurado | Vigencia de la Péliza
Banesco ' 23{3]2023 al
Poliza Sepuros 184400 | BA23,600,000.00 2978730228

Ervfe de lovcual se firma o preésemte certificasidn, hoy 21 de noviembre de 2023,

L o

Ismaal Banilla

VP Legal v Fideicomisas Analists de Fideicamises
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ASSETS
Current Assets
Total Current Assets
Property and Eguipment
Total Progereyand Equipment

Onhier Assats
Garantias Hipotecas

Total Other Assuts

Totul Assety

LIABILITIES AND CAPITAL

Curreny Liabilities

Total Curresst Lishilities
Lo Ferm Lishilities
Totsl Long-Term Liabilities
Tutal Lisbilites

Capital

Capital pagado

Usilidades rotenidas

et Income

Total Capital

Total Lishilities & Capieal

Fide#2? Condado Proponies:
Halsnce Shest
September 30, 2023

G.00

.00

§ 2700080000

2700006000

3 200000000
o ;

0.00

0.0

0.00
$ 29,130.000.00
(2,130,000.00)
0.0

27,000,000.00

§ 2700000000
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Cuarta Parte
Divulgacion

El presente Informe de Actualizacion Trimestral se encontrara disponible a los inversionistas
y publico en general para ser consultado en las péaginas de Internet (web sites) de la
Comisién Nacional de Valores de Panaméa (www.conaval.gob.pa) y en el de la Bolsa de
Valores de Panama, S.A. (www.panabolsa.com).

FIRMA

Eduardo Gateno Hafeit
. Secretario y Representagte Legal
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